


Definicja faktoringu

Faktoring to ustuga finansowa polegajgca na wykupie przez faktora (bank lub instytucje
finansowg) od faktoranta (przedsiebiorstwa) nieprzeterminowanych wierzytelnosci z tytutu
sprzedazy towardw lub ustug. Dzieki ustudze faktoringu przedsiebiorstwo otrzymuje gotowke
zaraz po wystawieniu faktury, niezaleznie od terminu jej ptatnosci.

Przebieg operacji faktoringu jest nastepujgcy: przedsiebiorstwo, ktére dokonuje sprzedazy
korzystajac z faktoringu nie czeka na zapfate do dnia ptatnosci uwidocznionego na fakturze
dlatego, ze dostaje swoje pienigdze od faktora, zaraz po przekazaniu faktury. Odbiorca
towaru lub ustugi ptaci fakture we wskazanym terminie z tg réznicg, ze tym razem na konto
bankowe faktora, co korczy caty proces.

Przebieg procesu obrazuje schemat:
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Kto moze skorzystac z ustug faktora?

Faktoring jest ustugg przeznaczong dla firm prowadzga sprzedazy (towardw lub ustug) z
odroczonymi terminami pfatnosci. Jest to warunek podstawowy i konieczny aby w
przedsiebiorstwie mozna byto zastosowac klasyczny faktoring.

Ponadto jednak kazda firma faktoringowa stawia przedsiebiorstwom - swoim potencjalnym
klientom - szereg wymagan, co do np. mozliwosci koncentracji obrotéw na jednym
kontrahencie, minimalnej wysokosci obrotéw, akceptacji zalegtosci wzgledem skarbu
panstwa oraz wielu innych parametréw.



Rozwigzanie dedykowane jest przedsiebiorstwom, ktore:
* chcg unikng¢ zatoréw ptatniczych,
» planujg zwiekszy¢ sprzedaz poprzez pozyskanie dodatkowych odbiorcéw,
» chca zabezpieczyé ryzyko wynikajace z kredytowania kontrahentow,

= planujg lub realizujg inwestycje z Srodkéw wtasnych i chcg zabezpieczyé ptynnosé
finansowa,

* nie mogg otrzymadé kredytu obrotowego.

Rodzaje faktoringu

Faktoring petny (zwany réwniez wtasciwym lub bez regresu) polega na przeniesieniu przez
firme (faktoranta) wierzytelnosci na faktora. Wraz z wierzytelnoscig faktor w tym wypadku
przejmuje rowniez petne ryzyko wyptacalnosci dtuznika.

Faktoring niepetny (zwany réwniez f. z regresem) to sprzedaz przez firme (faktoranta)
wierzytelnosci faktorowi, jednak bez przejmowania przez faktora ryzyka wyptacalnosci
dtuznika. Oznacza to, ze jezeli odbiorca (dtuznik) nie dokona ptatnosci, faktorant bedzie
musiat zwrdcié faktorowi otrzymane od niego srodki.

Faktoring eksportowy dotyczy transakcji o zasiegu miedzynarodowym, czyli takich gdzie
kontrahent pochodzi z innego panstwa niz faktorant. Zabezpiecza eksportera m.in. przed
ryzykiem kursowym, czynnikami politycznymi, réznicami kulturowymi oraz systemow
prawno-finansowych w kraju odbiorcy i innymi ryzykami zwigzanymi z handlem
zagranicznym.

Faktoring importowy. O faktoringu importowym mozemy moéwié w sytuacji gdy faktorant
zawiera umowe z faktorem, ktory swojg siedzibe ma w kraju importera (odbiorcy). Taki
wariant ma na celu ograniczeni ryzyka oraz zwiekszenie skutecznosci dochodzenia naleznosci
od zagranicznych kontrahentéw.

Faktoring wymagalnosciowy — faktor wyptaca faktorantowi naleznos$¢ za przekazang fakture
dopiero we wskazanym dla dtuznika terminie. To rozwigzanie dla przedsiebiorstw, ktére nie
potrzebujg przyspieszenia ptatnosci, ale chcg przekazac czynnosci zwigzane z obstuga
wierzytelnosci i uzyskaé¢ pomoc w ich Scigganiu.

Faktoring ukryty (zwany tajnym lub cichym) oznacza, ze dtuznik nie jest informowany o
zawarciu umowy faktoringu. Faktor finansuje tu przedsiebiorstwo, ale nie zarzadza
wierzytelnosciami i ponosi ryzyka wyptacalnosci odbiorcy. Ze wzgledu na duze ryzyko dla
faktora dostep do tej odmiany faktoringu jest ograniczony.



Faktoring odwrotny (okreslany réwniez jako finansowaniem dostaw) oznacza, ze faktor ptaci
dostawcy za zobowigzania swojego klienta (przed terminem ptatnosci lub najdalej w dniu
wymagalnosci wierzytelnosci). Dzieki temu przedsiebiorca zyskuje dodatkowy czas na zaptate
swoich zobowigzan wynikajgcych z zakupdéw u dostawcéw.

W praktyce gospodarczej a takze w teorii akademickiej poza tymi podstawowymi mozna
odnalezZ¢ jeszcze inne odmiany faktoringu.

Dlaczego warto korzystac z faktoringu?

Przedsiebiorstwo decydujgce sie na ustugi faktora, otrzymuje nie tylko finansowego, ale
rowniez wsparcie w innych istotnych aspektach swojego funkcjonowania. Faktoring uwalnia
kapitat obrotowy zablokowany w fakturach, poprawiajgc tym samym ptynno$é finansowa
przedsiebiorstwa. Jednoczesnie likwiduje zatory ptatnicze, zmniejszajac zasadniczo ryzyko
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Atutow faktoringu - poza tatwo dostepnym i
elastycznym finansowaniem - jest wiecej. Mozemy tu wyszczegdlnié jeszcze: zwiekszenie
bezpieczenstwa transakcji, zwiekszenie konkurencyjnosci, poprawa dyscypliny ptatniczej
kontrahentéw oraz poprawa struktury bilansu.

Faktoring to rozwigzanie kompleksowe, petnigce wiele funkcji. Oprécz bazowej funkcji
finansowej wigze sie rdwniez z zestawem towarzyszgcych ustug, ktérymi sg zarzagdzanie
wierzytelnosciami, monitorowanie i egzekwowanie ptatnosci oraz przejecie ryzyka
niewyptacalnosci odbiorcy (w wariancie faktoringu petnego).

Faktoring dostepny jest dla duzych przedsiebiorstw jak rowniez dla srednich oraz matych
firm. Istotng zaletg faktoringu jest wtasnie jego dostepnos¢, ktorg szczegdlnie widac przy
zestawianiu go z kredytem obrotowym. Aby otrzymaé finansowania z banku w postaci
kredytu obrotowego firma musi mie¢ dobrg historia kredytowg, wykaza¢ brak zalegtosci
wobec Urzedu Skarbowego i ZUS-u oraz posiadac zdolnosci kredytowg. Tymczasem faktor
podejmujac decyzje o udzieleniu finansowania dokonuje oceny nie firmy i jej zdolnosci
kredytowej ale przede wszystkim jej odbiorcéw - pod kontem zdolnosci do wywigzania sie
przez nich ze zobowigzan i regulowania ptatnosci. Faktoring jest alternatywg kredytu
obrotowego i w ostatecznym rozrachunku okazuje sie o wiele bardziej elastycznym oraz
bardziej przystepnym rozwigzaniem zwtaszcza dla srednich i matych firm.

Regulacje prawne

W obrocie miedzynarodowym istote funkcjonowania faktoringu oraz definicje prawng
umowy faktoringowej okresla konwencja zawarta 28 maja 1988 r. w Ottawie (tzw.
konwencja ottawska). Konwencja definiuje umowe faktoringu jako umowe zawartg miedzy
faktorantem i faktorem, na podstawie ktdrej faktorant przenosi na faktora wtasnosc
wierzytelnosci wnikajgcych z umowy sprzedazy débr (towardw, ustug) swoim klientom.



Zgodnie z konwencjg faktoring jest jednak czyms wiecej niz tylko wykup dtugdéw. Faktor
bowiem musi wykonaé co najmniej dwie z nastepujgcych czynnosci: finansowanie
faktoranta, prowadzenie rozliczen zwigzanych z wierzytelno$ciami, inkaso i windykacja
naleznosci, przejecie ryzyka wyptacalnosci dtuznika. Pomimo tego, ze wiekszos¢ krajow w
tym Polska nie ratyfikowato konwencji ottawskiej, doprowadzita ona do ujednolicenia
pojecia faktoringu.

W polskim prawodawstwie faktoring nie jest unormowany odrebng ustawg (w
przeciwienstwie do np. kredytu i leasingu). Tym samym umowa faktoringowa jest w polskim
prawie tzw. umowa nienazwang. Oznacza to, ze podstawg do zawierania umdw faktoringu sg
przepisy kodeksu cywilnego oraz kodeksu spotek handlowych. Zastosowanie maja tu przede
wszystkim przepisy art. 509 kodeksu cywilnego moéwigce o swobodzie przelewu
wierzytelnosci:

§ 1. Wierzyciel moze bez zgody dtuznika przeniesé¢ wierzytelno$é na osobe trzecig (przelew),
chyba ze sprzeciwiatoby sie to ustawie, zastrzezeniu umownemu albo wtasciwosci
zobowigzania.

§ 2. Wraz z wierzytelnoscig przechodza na nabywce wszelkie zwigzane z nig prawa, w
szczegolnosci roszczenie o zalegte odsetki.

Faktoring nie uregulowany w polski prawie, zostat jednak uksztattowany przez praktyke
gospodarczg. Mimo, ze w faktoringu uczestniczg trzy podmioty: faktor (instytucja
finansowa), faktorant (firma sprzedajgcy towar lub ustuge) oraz dtuznik (odbiorca towaru lub
ustugi), umowa faktoringu ma charakter dwustronny. Stronami umowy faktoringowe;j s3:
faktor oraz faktorant.
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